证券简称：道博股份　　　证券代码：600136　　　公告编号：临2010-023号
武汉道博股份有限公司关联交易公告
本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公司的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。

特别风险提示：
1. 审批风险。本次交易为投资参股天风证券有限责任公司。该公司增资扩股方案及出资人资格需经公司股东大会批准及中国证监会审批。因此，本次交易存在审批风险。
2. 市场风险。证券公司经营受业务经营范围、证券市场活跃程度以及竞争激烈程度的影响，具有较大的波动性和不确定性。因此，本次交易具有一定市场风险。
一、 关联交易概述
1. 交易对方天风证券有限责任公司（以下简称“天风证券”）拟按1：1.5的比例溢价增资扩股，公司同意出资2,925万元，认购1,950万股，约占天风证券增资扩股后总股本的2.33%。
2. 公司本次认购股权资金来源于公司合法的自有资金。
3. 本公司董事曾磊光先生，同时担任天风证券董事，依照《上海证券交易所股票上市规则》的有关规定，天风证券为本公司关联法人。因此，本次交易构成了关联交易。
4. 2010年11月1日，公司第六届董事会第三次会议以通讯方式召开，审议通过了武汉道博股份有限公司认购天风证券有限责任公司股权的议案。会议应出席董事7名，实际出席董事7名。其中，6名董事赞成该项议案，关联董事曾磊光先生回避表决。
此次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，但尚须获得公司股东大会的批准。本次增资扩股方案及出资人资格尚需中国证监会审批。
二、 关联方基本情况
1. 天风证券基本情况
公司住所：湖北省武汉市东湖新技术开发区关东园路2 号高科大厦四楼（注册地同）；企业性质：有限责任公司；法定代表人：余磊；注册资本：3.15亿元；
税务登记号码：420101711894442；经营范围：证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问；证券投资基金代销；证券承销。
天风证券第一大股东为武汉国有资产经营公司。

2. 天风证券历史沿革
该公司前身为“成都联合期货交易所”。2000年3月，经中国证监会批准，该所改组为“四川省天风证券经纪有限责任公司”，注册资本为7,700万元。
2003年6月，经中国证监会批准，四川省天风证券经纪有限公司增资扩股，注册资本变为54,876万元，并更名为“四川省天风证券有限责任公司”。
2004年4月，更名为天风证券有限责任公司。
2006年11月，经中国证监会批准，公司注册资本变更为18,100万元，并于2007年5月更名为“天风证券经纪有限责任公司”。
2008年1月，经中国证监会批准，公司迁址武汉，注册地为：湖北省武汉市东湖新技术开发区关东园路2号高科大厦四楼。
2009年2月，经中国证监会批准，公司注册资本增加到31,500万元，并于同年9月，公司名称变更为“天风证券有限责任公司”。
3. 天风证券最近三年的发展状况
天风证券于 2008年2月从四川成都迁址湖北武汉，并于2009年4月将注册资本从18,100万元增加到31,500万元。
天风证券目前拥有12家证券营业部，其分布为：成都6家、大连3家、深圳1家、南京1家、武汉1家。近三年新增或变化的有：南京1家于2008年9月设立；武汉1家为2009年12月由成都迁入；成都6家中有5家原为证券服务部，于2009年3—5月间经中国证监会四川监管局批复规范为证券营业部。
2008年8月，经中国证监会批复同意，天风证券收购了北方期货公司51%的股权。2010年8月，天风证券受让南通东海明珠投资有限公司持有的北方期货1650万元出资。目前，天风证券持有北方期货股权比例为81%。  
天风证券近三年经营情况为：2007年实现交易额（A股、基金、权证）860.22亿元，比2006年增长387.07%，略高于行业平均增长水平；市场占有率为万分之7.91，比2006年上升了0.06个万分点。2008年实现交易额（A股、基金、权证）556.79亿元，比2007年下降34.46%，略低于行业平均下降水平；市场占有率为万分之8.3，比2007年上升了0.39个万分点。2009年实现交易额（A股、基金、权证）1,187.25亿元，比2008年增长109.47%，远高于行业平均增长水平；市场占有率为万分之9.94，比2008年上升了1.64个万分点。
4. 具体关联关系说明
本公司董事曾磊光先生，同时担任天风证券的董事。由此，天风证券成为本公司关联法人。
三、 关联交易标的基本情况
1. 天风证券本次增资扩股预案为：通过未分配利润及资本公积转增股本将注册资本由31,500万元增至43,000万元的基础上，以1：1.5的比例溢价增发40,700万股，使其注册资本达到83,700万元，新募集资金61,050万元。其中，本公司出资2,925万元，认购1,950万股。
2.天风证券最近一年又一期的主要资产情况          
  (单位：万元)
	时间
	资产总额
	负债总额
	应收款项总额
	净资产
	或有事项涉及总额

	2009年末
	173,733.20
	129,014.62
	1,293.59
	44,718.58
	0

	2010年9月末
	160,473.81
	113,508.84 
	290,999.72
	46,964.97 
	0


注：2009年末数据经审计，2010年9月末数据未经审计。
3. 天风证券最近一年又一期的收益情况  
(单位：万元) 
	时间
	营业收入
	营业利润
	净利润
	经营活动产生的现金流量净额

	2009年度
	19,679.71
	7,723.34
	5,462.09
	67,562.54

	2010年1-9月
	10,823.22
	2,199.49
	1,852.72
	-12,802.06


注：2009年度数据经审计，2010年1—9月数据未经审计。
四、交易的定价依据

天风证券本次拟按 1:1.5的比例溢价增资扩股。根据天风证券2009年度经审计的财务报告，其每股净资产为1.42元；在完成未分配利润及资本公积转增股本后，其每股净资产为1.04元。
公司本次溢价增资天风证券的主要考虑因素：一是中国资本市场发展与制度创新的广阔空间，给优质券商带来高成长；二是参考了2007年以来，经公开披露的未上市证券公司增资扩股和股权转让的股价信息；三是天风证券近三年的盈利水平和未来的成长性。综合上述因素，天风证券增资扩股的价格是相对合理的。
五、 关联交易目的、风险及对公司的影响
1. 交易目的
公司认为天风证券未来成长性较好。为了分散投资风险，培育新的利润增长点，在不影响主营业务经营的情况下，公司考虑适度参与投资金融证券业。
2. 投资风险及对公司的影响
（1） 增资扩股及出资人资格不确性风险。根据《证券法》的有关规定，证券公司增资扩股及出资人资格需经中国证监会审批和认可。本次发行及认购能否获批存在不确性。
（2） 国内行业竞争加剧的风险。近年来国内证券业市场竞争日趋加剧，证券公司不断通过兼并收购、发行上市、增资扩股等方式迅速扩大资本规模，提升竞争能力。同时，随着各种创新类业务品种、模式的推出，其他非银行金融机构也向证券业务渗透，同证券公司形成竞争。因此，天风证券业务经营将面临激烈的行业竞争风险。
（3） 证券市场经营的波动性和不确定性等市场风险。证券市场具有较高的波动性和不确定性。从长期来看，中国证券市场总体发展趋势向好，但在某一特定时期，可能因国内外宏观经济环境的剧烈变化以及相关政策调整而产生大幅波动，形成系统性风险或政策性风险，对证券公司经营业绩产生较大影响。
（4） 证券公司内部决策和经营管理风险。天风证券决策、管理层可能因能力水平、运行机制或其他人为因素导致决策失误，或经营管理不到位，造成重大损失或经营效益低下。
总之，任何影响天风证券经营业绩的因素，都构成本次关联投资的风险。但公司本次关联投资规模有限，对公司主营业务经营无重大影响，投资风险都在公司可承受的范围内，不会对公司未来发展和经营成果造成重大不利影响。
六、 与关联人累计发生关联交易的情况
除本次认购关联人股权外，公司未与关联人发生其他关联交易。
七、 独立董事意见
1、依据根据天风证券有限责任公司(以下简称“天风证券”)2009 年度经审计的财务报告，其每股净资产为1.42元；在完成未分配利润及资本公积转增股本后，其每股净资产为1.04元。天风证券本次以1：1.5的比例溢价增资扩股的定价是相对合理的，并且对所有出资人一视同仁。因而，在本次关联交易遵循了自愿、公平的原则前提下，该定价不存在损害公司和广大中小股东权益的行为。

2、鉴于本公司董事曾磊光先生同时也担任天风证券董事，因此，本次认购股权事项构成关联交易。按照《公司法》、《上海证券交易所股票上市规则》、《公司章程》及相关法律法规的要求，董事曾磊光先生回避了该事项的表决。因而，此次表决的程序合法、有效。

3、通过对天风证券公司近几年的财务状况和预测情况来分析，该公司资产状况和收益状况较好。

综上，我们认为：在不影响公司主营业务经营的情况下，适度参与金融证券业，有利于培育公司新的利润增长点。因此认可公司与天风证券签订的认股协议。

八、 备查文件
1. 第六届董事会第三次会议关于认购天风证券有限责任公司股权的决议；
2. 独立董事《关于公司与天风证券有限责任公司签订认股协议的审核意见项的独立意见》；
　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　武汉道博股份有限公司
　　　　 　　　　　　　　　　　　　　　　　　 2010年11月3日
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